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ALKUSANAT

Osakeyhtion ja sen osakkaan voitonjaon verotus on yksi eniten kiin-
nostusta herdttavista veroaiheista. On vaikea 16ytda toista aihetta,
joka vuosikymmenesta ja vuodesta toiseen jaksaa kiinnostaa pait-
si veroalan tutkijoita ja veroasiantuntijoita myos poliitikkoja, virka-
miehid, elinkeinoeldmain jarjestdja ja mediaa. Osakeyhtidn voiton-
jaon verotuksen tarkeimmalle kohderyhmalle - osakkaille - voiton-
jakoa koskevien verosddnnosten huomioon ottaminen on keskeisin
osa yritystoiminnan verosuunnittelua.

Osakeyhtion voitonjaon verotuksessa erityisesti osinkojen verotus
ndyttdd muodostavan ikuisen ongelman verolainsditdjélle niin Suo-
messa kuin muissakin maissa. Yhtend syyna tihin on se, ettd osin-
koverotuksen roolina on tidydentia osakeyhtion voiton verotusta eli
yhteisoverotusta. Yhteisoverotuksessa tapahtuvissa muutoksissa jou-
dutaan aina ottamaan huomioon muutosten vaikutus erityisesti
osakeyhtion ja osakkaan kahdenkertaiseen verotukseen ja rahoitus-
muotoneutraalisuuteen oman padoman ja vieraan pddoman valilla.

Toisaalta osinkojen kuten muunkin osakeyhtidsta tapahtuvan
voitonjaon - esimerkiksi palkan ja koron - verotus on henkil6ve-
rotusta. Henkil6verotuksessa keskeisid kysymyksia ovat verotuk-
sen oikeudenmukaisuus ja tulojen jakaminen ansiotulona ja pada-
omatulona verotettavaksi. Erityisesti osakeyhtiomuodon kayttdmi-
sen tarjoama mahdollisuus palkkatulojen muuntamiseen ansiotuloa
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kevyemmin verotetuksi pddomatuloksi on viime vuosina vaikuttanut
useisiin osinkojen verotusta koskeviin ratkaisuihin.

Suomen nykyinen osinkoverojirjestelma on ollut voimassa vuodes-
ta 2005 alkaen. Silld korvattiin vuodesta 1990 sovellettu yhtidveron
hyvitysjarjestelma. Merkittdvaa rakenteellista muutosta ei osinkove-
rojarjestelmadmme ole sittemmin tehty, vaikka vuosina 2008-2010 is-
tuneen alivaltiosihteeri Martti Hetemden verotydryhméan yhtena kes-
keisend esityksend oli rakenteellisesti uusi osinkoverojarjestelma.

Vaikka osinkoverojarjestelmdmme rakenne onkin sdilynyt ennal-
laan, siihen on tehty viime vuosina useita muutoksia. Vuonna 2010
otettiin kdyttéon palkkatulon muuntoa osingoksi estdvit niin sanot-
tuja tydpanososinkoja koskevat sddnnokset ja vuosina 2012 ja 2014
muutettiin useita osinkojen veronalaisuutta koskevia sddnnoéksia.

Osinkoveromuutosten lisdksi viime vuosina on tehty useita mui-
ta veromuutoksia, joilla on keskeinen vaikutus osakeyhtion voiton-
jaon verotukseen. Yhteisoverokantaa on laskettu vuosina 2012 ja
2014. Pddomatuloverotusta kiristettiin ja muutettiin lievasti progres-
siiviseksi vuonna 2012. Vuonna 2012 kayttdonotettua korotettua paa-
omatuloverokantaa kiristettiin vuosina 2015 ja 2016. Vuodesta 2014
alkaen osakeyhtion jakaman vapaan oman padoman verotuksesta on
omat sddnnokset. Myos kansainvilisten osinkojen verotusta muutet-
tiin vuonna 2014.

Osakeyhtion ja osakkaan verotuksesta on kirjoitettu useita teoksia
- sekd akateemisia ettd kdytdnnonlaheisid. Koska osinkoverojarjes-
telmdmme rakenne on muutoksista huolimatta pysynyt varsin pit-
kddn ennallaan, useimmat jo markkinoilla olevista teoksista ovat
edelleen hyodyllisid seki tutkimuksen ettd kdytdnnoén verosuunnit-
telun apuna.

Edelld kuvatut muutokset ovat kuitenkin vaistdmattd merkin-
neet muutoksia osakeyhtion eri voitonjakomuotojen edullisuuteen.
Taman kirjan tarkoituksena on tarjota ajankohtainen katsaus eri voi-
tonjakomuotojen verotukseen. Kirjassa keskitytddn viime vuosina
tapahtuneisiin siddésmuutoksiin ja niiden vaikutukseen osakkaan
verosuunnitteluun. Sellaisia osakkaan verosuunnittelun perus-
kysymyksid, joissa ei ole tapahtunut viime vuosina muutoksia
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- esimerkiksi nettovarallisuuslaskentaa - kasitellidn vain padpiir-
teittdin. Niista kiinnostuneelle lukijalle on tarjolla useita erinomai-
sia teoksia.

Teoksessa on seurattu lainsiddantoa ja oikeuskdytantoa kesddn
2018 asti. Teos on tarkoitettu kdytdinndn verosuunnittelun avuksi.
Se soveltuu my®&s kaikille, jotka tarvitsevat ajankohtaista tietoa osa-
keyhtion voitonjaon verotuksessa tapahtuneista niin lainsdddannon
kuin oikeus- ja verotuskiaytinndn muutoksista.

Kiitan kaikkia, jotka - tietoisesti tai tietdmattaan - ovat auttaneet
minua kirjan eri vaiheissa.

Tomi Viitala
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1. KIRJAN TARKOITUS
JA RAJAUKSET

Taman kirjan tarkoituksena on kisitelld osakeyhtién voitonjaon
verotusta.

Kirjan tarkastelundkokulmana on kotimainen listaamaton osa-
keyhti6 ja sen Suomessa yleisesti verovelvollinen osakkeenomistaja.
Osakkeenomistajaa tarkastellaan padsaantdisesti yksityishenkilon
nikokulmasta. Kirjassa on huomioitu myos tilanne, jossa yksityis-
henkilé omistaa listaamattoman osakeyhtion osakkeet oman hol-
dingyhtionsa kautta tai harjoittaa sijoitustoimintaa yhtiénsa kautta.

Kansainvalisista tilanteista kirjassa kdsitelldan listaamattoman
osakeyhtion ulkomaiselle osakkeenomistajalle jakaman voiton ve-
rotusta Suomessa. Lisdksi kirjassa kdsitellidn ulkomailta saatujen
osinkojen verotusta Suomessa.

Osakeyhtion voitonjaon verotuksesta on kirjoitettu useita teoksia.
Taman kirjan painopiste on vuonna 2014 muuttuneissa sddnnoksis-
sd ja niiden vaikutuksissa osakeyhtion ja osakkaan voitonjaon vero-
suunnitteluun. Kirjassa ei kasitelld syvallisesti sellaisia osakeyhtion
voitonjaon verotusta koskevia sddnndksid, joissa ei ole tapahtunut
merkittdvia muutoksia. Esimerkiksi osakeyhtion nettovarallisuutta
koskevat sadnndkset ovat sdilyneet pitkddn ladhes muuttumattomina
ja niitd kasitellddn vain yleiselld tasolla.
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Kirjassa tarkastellaan voitonjaon verosuunnittelua lyhyella ja kes-
kipitkdlld aikavalilld. Tarkastelun ulkopuolelle jid koko yrityksen
elinkaaren voitonjaon verosuunnittelu, jossa huomiota tulee kiin-
nittdd myos mahdolliseen yritystoiminnan lopettamiseen, sukupol-
venvaihdokseen tai myyntiin liittyviin ndkékohtiin. Rajauksesta joh-
tuen tarkastelun ulkopuolelle jdavat osakeyhtion purkamiseen, osa-
keyhtidon omien osakkeiden hankkimiseen ja lunastamiseen sekd su-
kupolvenvaihdosluovutuksiin liittyvat verokysymykset. Kirjassa ei
kasitelld tydnantajan ottamiin vapaaehtoisiin yksilollisiin ja kollek-
tiivisiin eldkevakuutuksiin liittyvia verokysymyksid. Samoin konser-
nirakenteen verosuunnitteluun liittyvat kysymykset jadvat tarkas-
telun ulkopuolelle lukuun ottamatta listaamattoman osakeyhtion
osakkaan holdingyhtiérakennetta.

Kirjassa ei kisitelld osakeyhtion tulon verotukseen liittyvia kysy-
myksid. Erityisesti listaamattomissa yhtidissd osakeyhtion tulon ve-
rotus ja osakkeenomistajan verotus ovat kuitenkin kokonaisuus, jos-
sa molempien verotus tulee huomioida parhaan mahdollisen loppu-
tuloksen saavuttamiseksi.



