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ESIPUHE

1. painoksen esipuhe

Teos "Rahoitusmuodot ja vakuudet” on tarkoitettu ensi sijassa yliopistol-
liseen opetuskiyttdon esineoikeuden valinnaisissa opinnoissa. Teoksen
tavoitteena on antaa kokonaiskuva yrityksen kiytossi olevista erilaisista
moderneista rahoitusjirjestelyisti, joissa tahdonvaltaisen oikeustoimen
kohteena olevaa varallisuusobjektia kiytetiin samanaikaisesti vakuus-
kohteena.

Aluksi luodaan systemaattinen yleiskuvaus vaihtoehtoisista rahoitus-
ja vakuusratkaisuista hankinnan tapahtuessa yrityksen omaa tarvetta
varten, mink4 jilkeen selvitetiin yrityksen myyntitoiminnan edistimisti
tukevat rahoitus- ja vakuusjirjestelyt sekd yrityksen kiyttopddoman
rahoituskeino vakuuksineen. Niiden jilkeen siirrytiin tarkastelemaan
jérjestely4, jossa yritys muuttaa saatavansa tai tietyn liiketoimintansa lik-
videiksi rahavaroiksi. Lopuksi tutkitaan hanketta, jonka yritys toteuttaa
taseen ulkopuolisella jirjestelylld tai julkisyhteisod yksityistd rahoitusta
hyviksikiyttien ns. elinkaarirahoituksella.

Teoksessa kisitelldéin eri rahoitusmuotoja ja niihin kytkettivii va-
kuusjirjestelyjd siind méirin seikkaperiisesti, ettd teos palvelee myos
kisikirjana kiytinnon lakimiehii. Rahoitussektori vakuusjirjestelyineen

ESIPUHE
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on nopeasti kehittyvi ala, jossa korostuu innovatiivisuus, joka raken-
tuu monesti useiden toisiinsa kytkoksissd olevien sopimusjérjestelyjen
varaan. Alan kehitysti yllipitivit ennen muuta rahoittajat ja sijoittajat,
jotka “radtiloivit” asiakkaiden erilaisista rahoitustarpeista johtuvia ra-
hoitus- ja vakuusjirjestelyji ottaen huomioon mukana olevien toimijoi-
den riskipositiot. Niinp esineoikeuden kannalta on tutkittava vallitsevia
sopimuskdytint6jd ja niiden ratkaisujen sitovuutta muita toimijoita
kohtaan esimerkiksi insolvenssitilanteessa.

Alan laajaan sopimuskiytintoon verrattuna oikeuskiytintod on
verraten vihin. Oikeuskiytinnolld on kuitenkin suuri merkitys alan
kehityksen kannalta kiperissi tulkinta- ja aukkotapauksissa, koska erityis-
lainséddintod ei ole kaikista tarkasteltavista rahoitusmuodoista. Useiden
rahoitusmuotojen osalta lainsididannossi tukeudutaan perusnormistoon,
kuten yhtiiltd velkakirjalakiin, kauppakaareen ja maakaareen ja toisaalta
ulosottokaareen ja konkurssilakiin. Toisaalta rahoitusmuotojen yleisti
kehitystid ovat edesauttaneet myos kansainviliset eri rahoitusmuotoja
koskevat sopimukset, joita on valmisteltu laajapohjaisesti ja joiden avulla
harmonisoidaan alan kansainvilistd sopimuskiytintod. Kansainvilisten
sopimusten sisiltd suodattuu kuitenkin myos puhtaasti kansallisiin sopi-
muskéaytidntdihin, minké vuoksi sanotuilla sopimuksilla on kiytinnossi
niiden soveltamisalaa laajempi tosiasiallinen merkitys.

Helsingin Kamari Oy / Lakimiesliiton Kustannus on ottanut kirjan
julkaistavakseen. Tuotepiillikkod Tia Tuominen on teoksen painokun-
toon saattamisessa tehnyt hyvii tyota. Kiitdn kaikkia asiassa mukana
olleita.

Porthaniassa elokuussa 2013
Jarmo Tepora
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2. painoksen esipuhe

Ensimmaiisen painoksen tultua loppuun myydyksi toinen painos ilmestyy
tarkistettuna ja tiydennettyni ottamalla huomioon uutta lainsiddantod
sekd uutta oikeuskirjallisuutta ja oikeuskidytintod, joka on ilmestynyt
1.12.2021 mennessi. Ensimmaéisen painoksen ilmestymisesti on ehtinyt
kulua kahdeksan vuotta. T4né aikana rahoitusalalla vanhaa lainsiiddan-
tod on péivitetty ajan tasalle ja myds uutta kotimaista ja EU-tasoista
lainsiadintod on tullut huomattavasti vastaamaan alan nopeaa kehitysti.

Mainittakoon tissd yhteydessd, ettd Euroopan komissio ilmoitti
marraskuussa 2014 antamassaan Euroopan investointiohjelmaa koske-
vassa tiedonannossa aikovansa kdynnistidd uudelleen korkealaatuiset
arvopaperistamismarkkinat toistamatta ennen vuoden 2008 finanssi-
kriisid tehtyjd virheitd. Yksinkertaisen, ldpinikyvin ja standardoidun
arvopaperimarkkinan kehittiminen on keskeinen osa piiomamarkki-
naunionia. Tétd taustaa vasten annettiin joulukuussa 2017 Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2017/2402 yleisestd arvopaperis-
tamista koskevasta kehyksesti ja erityisesti kehyksesti yksinkertaiselle,
lapinikyville ja standardoidulle arvopaperistamiselle.

Perinteisen rahoitustoiminnan muutosta on merkinnyt osaltaan my&s
finanssiteknologian, alustatalouden, nousu, miki on mahdollistanut
pankkikeskeiselle rahoitusjirjestelmille vaihtoehtoisen kasvun. Tdmi on
merkinnyt my®s sitd, ettd teokseen on lisitty uusi yhdeksis luku, jossa
kasitelldan yhtidled rahoitusta hakevan yrityksen ja toisaalta rahoitusta
tarjoavien sijoittajien nikokulmasta lainamuotoista ja sijoitusmuotoista
joukkorahoitusta, josta siddetiin EU:n joukkorahoitusasetuksessa
(EU) 2020/1503 ja sitd tidydentivissid kansallisessa lainsiadannossi.
Teoksen perusrakenne on muutoin pysytetty ennallaan.

Kustannustoimittajan tehtivit on hoitanut asiantuntevasti Leena
Viitala, jolle suuret kiitokset.

Vantaalla tammikuussa 2022

Jarno Tepora
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