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Esiteksti

Vuoden 2011 kesilld olin menettinyt sijoittamalla puolet kaikista
rahoistani. Aloitetaan kuitenkin aivan alusta.

Sain ensikosketukseni raha-asioihin Lahden Lansiharjun ala-as-
teen ulkovalitunnilla. Hyva ystivani pyysi lainaksi joitakin kymme-
nii markkoja, olisiko ollut jopa sata markkaa. Eparéin hetken, mut-
ta suostuin lopulta lainaamaan viinimarjojen keruulla ja halkojen
pinoamisella ansaittuja roposiani. Yhdella sdannolla. Takaisin mak-
settava rahasumma kasvaisi seuraavana paiviana markalla. Toisena
péivani kahdella markalla ja kolmantena kolmella, ja niin edelleen.
Tama summa kasvoi varsin nopeasti liki alkuperiisen lainamairan
suuruiseksi, mutta ystivini maksoi kuin maksoikin lopulta velan
korkoineen, vaikka minua olisi voinut perustellusti syyttai koron-
kiskonnasta.

Olin onnesta soikeana rahan luodessa lisd4 rahaa. Uskomatonta
kyll4, ystavakin sailyi laheiseni, kunnes tiemme ala-asteen jilkeen
erosivat. Syynd eivit kuitenkaan olleet keskinaiset lainaehtomme.
Mit4 minuun tuli, kiinnostus rahaa ja sijoittamista kohtaan oli he-
rannyt.

Haluan tehda yhden asian selviksi heti kittelyssa: en ole rahoi-
tusalan ammattilainen enk teeskentele sellainen olevani. Lisiksi
olen epdonnistunut sijoittajana lukuisia kertoja: olen toiminut, kun
ei olisi pitinyt, ja jittanyt toimimatta, kun olisi pitinyt. Miksi ih-
meess3 siis jatkaisit lukemista?



Jos haluat siastds aikaa ja vaivaa opetellaksesi sijoittamisen pe-
rusasioita, olet hankkinut kisiisi oikean teoksen. Jos sijoittamisella
on mielestisi hieman kuiva ja harmaa, jopa sikarinkatkuinen mai-
ne, johon kaipaisit piristivii virii, olet hankkinut kisiisi oikean
teoksen. Jos olet haudanvakava etk pid4 opettavaisista tarinois-
ta, olet hankkinut kisiisi aivan vairan teoksen. Jos haluat valttiaa
minun ja muiden tekemid sijoitusvirheiti, olet hankkinut kisiisi
oikean teoksen.

Sijoittamisessa onnistuminen ja epionnistuminen ovat yhta tar-
keit4, silla sijoittajista parhaat oppivat molemmista. On tirked pys-
tya tunnistamaan sijoittajille tyypillisia, inhimillisi virheiti omas-
sa kaytoksessddn. Jos joku vaittids aina onnistuneensa sijoittami-
sessa, kannattaa varmistaa hinen pankkitililtidn tai verotiedoista,
ovatko kaikki miljardit viela tallella. Kehotan my6s suhtautumaan
hinen neuvoihinsa suurella varauksella.

Onnistumiset sikseen, aloitamme epdonnistumisilla.

Ansiottomuusluettelo

Aloittaminen on usein suurin ja vaikein askel missi tahansa pro-
jektissa tai harrastuksessa. Monella on syynsi olla aloittamatta,
etenkin sijoittamista. Vertaiskokemukset ovat hyvi tapa rikkoa
jdidta ja riisua epirealistisia ennakkoluuloja satumaisista sijoitus-
taipaleista. Kaikki ovat epidonnistuneet, mutta kyky oppia niistd
vaihtelee huomattavasti. Haluaisinkin alkuun jakaa tekemiini vir-
heiti. Epdonnistumisieni ansioluettelo, fail CV, olkaa hyvit. Kynit
ja muistiinpanovalineet valmiiksi.

Kun vuosisatamme toistaiseksi suurin maailmanlaajuinen osake-
romahdus iski vuoden 2008 syksyll4, vietin tyystin tietimittémana
autuasta armeija-aikaa. Kesti vielA muutaman vuoden ennen kuin
paisin kiinni osakesijoittamisen maailmaan. Yksi ensimmaisista
kipinoéistd oli eraalld taloustiedon kurssilla naytetty kurssikiyri ja
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kysymys: "Mink4 osakkeen kurssi on kuvassa?” Otaniemen M-sa-
lissa kisid nousi pystyyn useita ja oikea vastauskin, Nokia, l6ytyi
nopeasti. Ihmettelin kovasti, kuinka joku voi tiet44 jotain tuollais-
ta, ja ennen kaikkea, miksi. Minikin halusin kokeilla. Kesitoista
kertyneille saistoille oli aika keksia parempaa kayttoa kuin talle-
tustililli makuuttaminen, kun sijoittamisen ilmapiiri alkoi parantua
talouskriisin jaljilta.

Ensimmaiiset ostot (kuva 1A) jannittivit kovasti. Salkkuun paa-
tyi ikimuistoisena paiviani 27.10.2010 Marimekkoa, Nokiaa, Kone-
cranesia, Nokian Renkaita, Fiskarsia ja Rautaruukkia eli puhtaasti
nimen perusteella valittuja osakkeita. Sijoitusfilosofiani oli kirjai-
mellisesti “tuttu ja turvallinen”. Siis todella syvillisesti mietitty4
tekemistd, mutta olo oli uuden harrastuksen vuoksi hyvin sivisty-
nyt ja itsevarma.
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mmmmmm Salkkuun sadstetyt rahat

Toteutuneet voitot/tappiot

Kuva 1. Henkilokohtaiseen salkkuun sijoitetut rahat seka toteutuneet voitot ja
tappiot.
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Seuraavana kevaini Fiskars ilmoitti ylimairiisesti 1,30 euron
osingosta (kuva 1B) kurssin ollessa noin 18 euroa. Yli seitseman pro-
sentin osinko kuulosti kovalta: sehdn on vain positiivista, eikd vain?
Tasti rohkaistuneena sijoitin huomattavan suuren osan salkusta-
ni valittomasti Fiskarsiin. En ymmartanyt juuri mitd4n osingois-
ta, mutta mitdpi ei ylitsevuotava itsevarmuus korvaisi? Suureksi
yllatyksekseni kurssi laski valittomdisti osingon irtoamisen jalkeen.

Seuraavaksi jouduin todelliseen koettelemukseen. Yhtakkii
kaikki uutiset alkoivat kisitellid Kreikan vaikeaa taloustilannetta ja
eurokriisid (kuva 1C). Muistan erityisen hyvin kesatyot lahtelaisella
metallivarastolla vuonna 2011, kun lounastauoilla seurasin netistd
Kreikan parlamentin danestysti ja toivoin heidan hyvaksyvan lai-
napaketin. Kaikki kuulosti hienolta ja tarkealti, mutta en ymmar-
tanyt yhtikis mitd4n. Toivoin ainoastaan salkkuni tokenevan.

Tuijotin paivittdin porssikursseja enkd tuntenut omistamiani
yrityksii tai niiden tuotteita. Vaihdoin osakkeesta toiseen kunkin
piivan tunnetilan mukaan. Niinpi vain muutamia kuukausia myo-
hemmin, innostuksesta ja voittamattomuuden tunteesta huolimatta,
salkkuni kokonaisarvosta oli havinnyt yli 50 prosenttia, siis puolet
salkkuun siastetyisté rahoista (kuva 1D). Oli vaikean paitoksen aika.

Jos jatkaisin samalla polulla, haviiisin varmuudella kaikki ra-
hani, tai silti se ainakin silld hetkelld tuntui. Samaan aikaan kui-
tenkin tiesin, ettid maailmassa on osakkeilla vaurastuneita sijoit-
tajia, jotka tuntuvat tietivin tismalleen, mit4 tekevit. Erityisesti
minuun vetosi tarina Warren Buffettista, joka kertoman mukaan
pystyy muodostamaan kuvan siiti, haluaako sijoittaa yritykseen
vai ei, alle viidessa minuutissa. Tie menestykseen oli siis olemassa;
koin olevani risteyksessa. Joko jatkaisin samalla "tuhon tiella” tai
alkaisin aktiivisesti opiskella sijoituskohteitani, markkinahistoriaa,
menestyneita sijoittajia ja taloustietoa yleensi. Paadyin jalkimmai-
seen vaihtoehtoon.

Uudelleensyntyneesti tiedonjanosta ja jyrkdstd oppimiskayrasta
huolimatta en suinkaan ollut lahimainkaan lopettanut hyppimista
aloittelijavirheesti toiseen. Vuosina 2012-2013 uskoin vankasti No-
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kian puhelinliiketoiminnan nousuun ja ostin salkkuuni lis44 "Nok-
sua” kurssilaskun jyrkentyessi. Koska tappioni kasvoivat jatkuvasti
suurentuneen osakemdairan myota, aloin lisita riskii kuin panok-
sensa Las Vegasin korttipoydissa tuplaava uhkapeluri “saadakseen
tappiot kiinni” pikaisesti.

Siirryin seuraavaksi Nokian kurssijohdannaisiin, jotka vaihteli-
vat arvossa moninkertaisesti osakekurssiin verrattuna. Kurssilasku
jatkui, samoin salkkuni eroosio. Aloittelijan mieli ei kestanyt kas-
vanutta riskia ja kurssiheiluntaa, vaan stressi ja jannitys alkoivat
vaikuttaa jo youniinkin. Kurssien tarkastaminen paivittdin ei enda
riittinyt, ne tuli tarkistaa tunneittain.

Mukaan mahtui kuitenkin ripaus onnea (kuva 1E). Sijoittamiseni
kainnekohta tapahtui 3.9.2013 Microsoftin ilmoittaessa ostavansa
3,79 miljardilla eurolla Nokian matkapuhelinliiketoiminnan samal-
la lisensoiden 1,65 miljardin euron edestid Nokian patentteja. Vai-
keuksissa taistelevan Nokian pérssikurssi lahti rajuun nousuun, ja
viputuotteeni moninkertaistivat nousun vaikutuksen salkkuuni. En
ollut osannut ennakoida kaiannetts, eika se milld4n tapaa ollut osa
sijoitussuunnitelmaani. Olin yksinkertaisesti onnekas.

Koska Nokia oli merkittiva osa sijoitussalkkuani, pystyin kurssi-
nousun mydti vapauttamaan varoja ja sijoittamaan aurinkopanee-
livalmistajiin (kuva 1F). Alan yritykset olivat kasvaneet hurjasti ja
arvostustaso naytti houkuttelevalta. Kasvatin osuudet salkussani
suuriksi, mutta en ollut ottanut lainkaan huomioon velan merki-
tysta taseessa, saati sen nakymiattomyytta tyypillisissi tunnuslu-
vuissa. Odotukseni syklisien alojen yritysten realistisista arvostus-
tasoista osoittautuivat varsin virheellisiksi, samoin kyvykkyyteni
ennustaa hyvin dynaamisen kasvusektorin kianteita.

Oppiessani enemmain yritysten eroavaisuuksista erityisesti War-
ren Buffettin kirjoitusten pohjalta en kuitenkaan soveltanut op-
pimaani salkunhoitooni ja pidin liiankin pitkaan kiinni heikkolaa-
tuisista yrityksisti. Tyypillisesti timankaltaiset yritykset tuotta-
vat pitkalla aikavililla varsin malitllisesti, kansankielelld surkeasti.
Niin my6s minun tapauksessani.
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Oman mielipiteen muodostaminen ja luottamus
omaan analyysiin ovat menestyksekkaan
osakesijoittamisen kulmakivia

Osaamisen karttuessa minulle alkoi hiljalleen muodostua kuva
kymmenien, ellei satojen yritysten houkuttelevuudesta. Erityisesti
kahden yrityksen analysointi (kuva 1G) jii mieleen niiden opetta-
vaisuuden vuoksi.

Vuoden 2015 joulukuussa térmisin yritykseen nimeltid Cognex,
joka valmistaa konenikélaitteita teollisuuden tarpeisiin. Monen
teollisuusyrityksen osakkeet olivat olleet puolisen vuotta laskusuh-
danteessa Kiinan kasvumurheiden saattelemana, samoin Cognexin.
Pidin yrityksen tuotteista, kasvunikymisti sekd senhetkisesti ar-
vostuksesta. Edellytin kuitenkin osakkeilta todella edullista hintaa
yrityksen ilmeisests laadusta huolimatta ja jatin osakkeet hyvin pit-
killisen pohdinnan jalkeen ostamatta, kun kurssi ei laskenutkaan
enempii. Vain muutamaa vuotta myéhemmin Cognex on palkinnut
omistajansa yli nelinkertaistamalla osakkeen hinnan, minun seu-
ratessani vieresta.

Toisen yrityksen, Chase Corporation, tapauksessa en juuri us-
konut omaan analyysiini, vaikka pinnoitevalmistajan luvut olivat
hyvin houkuttelevia. Olin varma, ettd halpaan arvostukseen on jo-
kin erittdin hyvi syy, enki 16ytinyt itseluottamusta toimia. Tama-
kin toimettomuus on kostautunut, silld olen joutunut seuraamaan
osakkeen hinnan kolminkertaistumista vain muutaman vuoden
kuluessa. Olin kaynyt kovan koulun yhdesta tirkeimmista sijoi-
tusopeista: oman mielipiteen muodostaminen ja luottamus omaan
analyysiin ovat menestyksekkiin osakesijoittamisen kulmakivii.

Alhaisten korkojen vallitessa monenlaista lainaa, myos sijoitus-
lainaa, on tarjolla varsin houkuttelevin ehdoin. Vuosien saatossa
huomasin, ett4 velkavipu on koukuttava tapa vahvistaa kurssinou-
suista saatavaa hyotya. Velkavipu, tulen tapaan, on hyva renki, mut-
ta huono isinti. Brexit-d4nestystulos juhannuksena 2016 seki myo-
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hemmin Trumpin vaalivoitto (kuva 1H) aiheuttivat markkinoilla
rajua heiluntaa, jota oli varsin vaikeaa kest44 ilman paniikinomaisia
tuntemuksia velkavipuisen salkun kanssa. Naiden yllattavien ta-
pahtumien vuoksi opin kantapain kautta pysymain erossa liialli-
sesta velkavivusta. Huonoimmat sijoituspaiatokset tehdiin velka-
vivun kanssa useimmiten joko hurmoksessa tai paniikissa. Liiallis-
ta velkavipua sijoittamisessa kayttava kerjai ongelmia ja huonoja
younia.

Lyhyt historia ensimmaisist4 sijoitusvuosistani ei ole pelkdstdan
hyvi lista viltettavia asioita, vaan korostaa myos toista tarkeda ko-
konaisuutta. Kuva 1 osoittaa, kuinka lyhyeen aikajaksoon nami
hyvin erityyppiset virhearvioni mahtuivat. Onneksi salkkuni koko
virheiden tekohetkelli ei ollut 1ihimainkaan suurimmillaan, joten
virheistd aiheutuvat rahalliset vahingot olivat varsin rajalliset. Opit
tulivat kuitenkin taysimaaraisina.

Olen aivan liian monen kuullut sanovan: "Aloitan sijoittamaan
sitten, kun tienaan hyvin ja olen kerannyt reilusti saist6ja.” Ajattele
tilannetta, jossa ensin tyoskentelet vuosikymmenii saavuttaakse-
si "tarpeeksi” korkeat tulot, jonka péille vield monen vuoden kit-
kuttelu minimikuluilla, jotta saisit tarpeeksi rahaa saisto6n. Kun
viimein olet saanut reilun 50 0oo euron sijoituskassan, teet aloit-
telijana holmoja virheitd merkittivilla rahasummilla, mik taatusti
vie younesi ja pysyvasti uskosi osakesijoittamiseen. Kaksoisvirhe.

Osaamiseesi sijoittaminen on
parhaita sijoituksiasi koskaan

Aikaisin aloittamisen tirkeytta ei voi tarpeeksi korostaa. Oppi-
rahat ovat pienimmillaan sijoitustaipaleen alkuvaiheessa, kun olet
laittanut ensimmdiset sataset ja tonnit osakemarkkinalle ty6sken-
telem&in puolestasi. Virheiden sattuessa rahallinen isku on mini-
maalinen, mutta opit vastaisuuden varalle ovat kultaakin arvok-
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kaampia. Omaan osaamiseen sijoittaminen on parhaita sijoituksia-
si koskaan. Kun on aika siirty4 suurempiin sijoitussummiin, osaat
toimia huomattavasti jirkevimmin ja suojella kallisarvoista, omalla
tyollasi keraamaiisi pddomaa.

Raveista ja totosta sanotaan, etti jos haluat kiinnostua hevosis-
ta, laita pieni panos yhdelle hevoselle, niin johan alkavat ravin su-
lavuus ja hevosen luonteenpiirteet kiinnostaa. Sama patee osakkei-
siin. Pienetkin sijoitussummat tulevat kasvattamaan kiinnostustasi
huomattavasti. Sijoittamalla opit sijoittamisesta eniten.

Hyvan harrastuksen aloittamista ei koskaan kannata viivistyt-
taa. Vaikka aloitussummasi olisivatkin pienid, tee itsellesi palvelus
ja aloita sijoittaminen valittémasti.

Ensimmainen askel

Aloitat sijoittamisesi sitten onnistumisilla tai epdonnistumisilla,
tarkeintd on ymmartai syyt molempien lopputuloksien takana - ei
tuudittautua omaan erinomaisuuteen. Aloitin tarkoituksella epaon-
nistumisistani rikkoakseni jiitd, luodakseni realistisen seki avoi-
men kuvan (yhden) aloittavan sijoittajan taipaleesta ja alustaakse-
ni, mita tapahtui seuraavaksi.

Salkun arvon sulaessa Kreikan talouskriisin aikaan puoleen al-
kuperiisesti olin tirkein valinnan edessi. Joko lopettaisin koko
sijoitusharrastuksen tai alkaisin kasvattaa ymmaérrystani sijoitta-
misesta. Koska tiesin parhaiden sijoittajien oppineen sijoittamisen
jossakin elaminvaiheessaan, selvitin heididn oppimiseensa eniten
vaikuttaneet kirjat. Etsin kuumeisesti internetista vinkkeja par-
haista aloitteleville sijoittajille suunnatuista teoksista ja hankin
ensimmaiset englanninkieliset sijoituskirjani. Pian olinkin jo kou-
kussa.
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Kuva 2. Osa Idhinnd sijoittamiseen keskittyvdsta kirjahyllystani.

Muutama sijoituskirja johti kasoihin kirjoja. Yksi kirja suositteli
toista ja kokeneemmat sijoittajat suosittelivat kolmatta. Mukaan
mahtui my6s hyllyn keskelld hohtava Eat, Pray, Love, 14hinné tuo-
maan perspektiivia (ja koska kirjavaihto vaimon kanssa on hyvi
idea). Matkani lapi kymmenien ja kymmenien sijoituskirjojen oli al-
kanut. Kirjojen joukosta 16ytyi lukuisia helmis, mutta my6s monia
niin sanottuja miinoja, joiden kahlaamiseen kaytettyja lukutunteja
en saa koskaan takaisin. Tdma on erityisen kivulias lopputulema,
sill4 aika on arvokkain omaisuutemme. Jokaisessa kirjassa oli muu-
tamia hyvia sijoitusoppeja, mutta luettuani kirjat tunsin katsovani
kuin keskeneriisti palapeliid. Kokonaiskuva alkoi hahmottua, mut-
ta jokaisesta kirjasta tuntui puuttuvan jotakin.

Tiedon hiljalleen kerryttya kirjojen lukemisen ja kokemusten
karttumisen myo6ta koin tarvetta jakaa oppimaani seki sijoitusko-
kemuksiani 13hipiirini kanssa, silla yleinen kiinnostus sijoittamista
kohtaan oli kasvanut. Kokoonnuimme reilun kymmenen hengen
ystiaviporukalla urheiluravintolan takahuoneeseen ja kiavimme
yhdessa lapi sijoittamisen perusasioita sekd muutamia aiheeseen
liittyvid harjoituksia. Kruunasimme tilaisuuden oluella ja erin-
omaisella talouskriisista kertovalla elokuvalla The Big Short. Kai-
ken kaikkiaan jaettua oppimiskokemusta pidettiin onnistuneena
ja sain sisallsti todella rohkaisevaa palautetta. "Joku muukin voisi

olla tasts kiinnostunut”, muistan eridn ystavini tokaisseen. Paloa
minulla riitti, joten aloin valmistella neliosaista luentosarjaa. Enaa
piti vain 16ytai paikka ilmaisluentojen jarjestimiseksi.
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Sitten 16ysin Helsingin yliopiston yritt4jille raataloidyn Helsinki
Think Companyn, jolle suunnittelin pilotin. Tavoite oli selvi: jos
ensimmadiselle luennolleni "Funda: Osakesijoittamisen 101", tulisi
noin 10-15 henked, jirjestiisin toisen osan neliosaisesta kokonai-
suudesta. Jatkaisin, mikili osallistujalukum&ara jatkuisi luennosta
toiseen. Jannitti laittaa tapahtuma julkiseen jakoon Facebookiin.
Liian harvalukuinen yleis6 olisi noloa, koko homman peruminen
viel4d nolompaa.

Epauskokseni 45-paikkainen luentosali tuli kuitenkin tayteen noin
vartissa. Kysynnin vuoksi jarjestin viel4 toisen tapahtuman, joka se-
kin buukattiin kokonaan, 1ihinni minulle entuudestaan tuntemat-
tomien sijoittamisesta kiinnostuneiden opiskelijoiden voimin. Vedo-
takseni opiskelijoihin olin tosin luvannut osallistujille ilmaiset kal-
jat, mutta toivoin ainakin suurimman osan ilmoittautuneen muista
syista. Yhta kaikki, nyt minulla kuitenkin oli 9o suuta juotettavana.

Luento oli suunniteltu sellaiseksi kuin olisin itse halunnut opin-
polkuni olevan, pilke silmikulmassa ja esimerkeilla kyllastetty.
Luentoa oli todella hauska pitii ja tyylini upposi parikymppiseen
yleis6on. Ei jianyt episelviksi, kiinnostaisivatko luentosarjan muut-
kin osat. Positiivisesta palautteesta paistoi harvinaisen selvisti lapi
sijoittamiseen liittyva iso ongelmakohta: pitdaké sijoittamisen olla
aina niin pirun vakavaa ja huumorintajutonta? Ei pida.

Suosion my6ts sain jarjestettya loput kolme luentoa Nordnetin
noin 120-paikkaisessa tapahtumatilassa. Mini sain viestini valitet-
ty4 ja piensijoittajalle kulutehokas Nordnet sai vastineeksi nimeiin
esille. Tyypillisesti sijoitustapahtumat houkuttelevat paikalle keski-
ian saavuttaneita miehis, ja siksi yllatyin itsekin puhuessani nuo-
relle, naisvaltaiselle yleisolle. Nordnetin viki oli ihmeissiin ja niin
olin minikin.

Tieto luentosarjasta kiiri tyytyviisten osallistujien” avulla aina
Aalto-yliopistoon asti, josta Aalto Ventures Program pyysi minua

*  Luentosarjan lopuksi tehdyssa palautekyselyssa 69 prosenttia

vastaajista antoi arvioksi tiydet 5/5 ja 27 prosenttia 4/5.
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jarjestamiin saman luentosarjan englanniksi. Silloin paitin, etta
jos meininki olisi nailla luennoilla yhti positiivinen kuin ensimmaii-
silla, kirjoittaisin aloittelijoille sijoitusaiheisen kirjan, joka perus-
tuisi luentosarjan sisilté6n. Ja niinhin siini lopulta kavi. Kaiken
kaikkiaan Funda-luentosarja houkutteli noin puoli tuhatta sijoit-
tamisesta kiinnostunutta osallistujaa. Kokemuksesta saatu kipina
muuttui matkan varrella paloksi: oli aika laittaa ajatuksia kirjan
muotoon.

Aanikirjojen, podcastien, talousaiheisten blogien ja videoiden
lisaksi olen sittemmin kahlannut talousaiheista kirjallisuutta yli
puolen sadan kirjan verran, yhteensa yli 26 0oo sivua” . Yhden mi-
nuutin lukutahdilla per sivu niihin kansiin on mahdutettu yli 400
tuntia sijoitustietoa. Aloittelevien sijoittajien ajan sidastimiseksi
olen pitanyt tarpeellisena koota yhteen lukemieni kirjojen kaikkein
hyodyllisimmét opit ja parhaat niksit seka hoystaa ne omakohtai-
silla tarinoilla ja havainnoilla. On huomattavasti parempi tutustua
tutkittuihin ja toimiviin sijoitusviisauksiin kuin yrittaa itse keksia
pyora kokonaan uudelleen.

On todellinen harmi, etti koulujarjestelmdmme sivuaa talouden
perusasioita niin vaihtelevalla panostuksella, siksi opetusta tukevaa
materiaalia ei voi olla liikaa! On traagista seki yksiloille etti kan-
sakunnalle, ettd Nuorisobarometri 2017 -kyselyssd maamme nuo-
ret valitsivat taloustiedon 18 oppiaineesta viimeiseksi, kun heiltd
kysyttiin "Kuinka paljon koet oppineesi peruskoulussa ja toisella
asteella seuraavia asioita”. Muutamaa vuotta myohemmin raportoi-
tiin, ettd yli 380 0oo suomalaisella on maksuhéairiémerkinti. Nai-
den ongelmaisten miiri on jatkuvassa kasvussa.

Aloin haaveilla sijoituskirjan kirjoittamisesta, kun itseopiskelun
aikana yllatyin perusteellisesti siiti, kuinka suoraviivaisia tarkeim-
mit sijoittamisen perusperiaatteet ovat. Ja siitd, kuinka ne saadaan
kuulostamaan vaikeilta, monimutkaisilta ja ennen kaikkea tylsilta.
Rahoitusalalla on toisinaan hyva syy naamioida konseptit moni-

** Koko lukulista 16ytyy kirjan lopusta Luettelo luetusta tukimateriaalista.
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mutkaisiksi, silli miti vihemmain mahdolliset asiakkaat kokevat
sijoittamisesta ymmartavansi, siti hanakammin he turvautuvat
ammattilaisten apuun - ja maksavat heidin palkkansa plus hieman
ylimaaraista.

Viimeisen vuosikymmenen aikana on raportoitu jopa rikollisia
tunnuspiirteita tayttavistid tapauksista, joissa pankit ja varain-
hoitoyhtiét ovat saaneet elikeliisii sijoittamaan huonoin ehdoin
epéedullisiin kohteisiin. Osa tapauksista on paitynyt myos me-
dian kisiteltivaksi. Mitd akateemikoihin tulee, heill4 taas on tyy-
pillisesti liian syvallista ymmarrysti sijoittamisesta kuvatakseen
sita kansantajuisesti, saati pilke silmikulmassa, kevyelld otteella.
Tama kirja onkin syntynyt tarpeesta selkeyttia monimutkaisiksi
naamioituja sijoittamisen konsepteja ja helpottaa ensimmaiisten
sijoitusten tekemistd; saada lukija tekemiin vihemmin virheitd
sijoittamisen taipaleellaan, silli kokonaan virheiti ei voi valttas;
me kaikki tulemme niiti viistimitts jossain vaiheessa tekeméain.

Tamai kirja ei ole kuitenkaan kaikille. En opeta, kuinka voit no-
peasti tuplata rahasi, kuinka sijoitetaan kultaan, kahviin tai kaakao-
papuihin, kuinka johdannaiskauppaa tehdiin, kuinka sijoitetaan
warrantteihin ja optioihin, nouseeko vai laskeeko osakemarkkina
lounasaikaan, huomenna tai ensi viikolla tai miten uhkapelata kai-
killa edelld mainituilla. Pysyttelen perusasioissa hyvisti syysta.
Maailman rikkaimmista sijoittajista 16ytyy ani harvoja puhtaalla
spekuloinnilla rikastuneita, eivitkd uhkapelaajat yleensi kartuta
muuta kuin niiti sijoitustuotteita tarjoavien pankkien varallisuutta.

Sanonnan mukaan maailmassa on rohkeita havittijilentsjia ja
vanhoja havittijilentsjia, muttei vanhoja rohkeita havittijilenta-
jia. Sama pitee sijoittamiseen. Suosituimmat ja eksoottisimmat si-
joitustuotteet houkuttelevat monia ihmisid hyvin riskipitoiseen ja
itsetuhoiseen kaytokseen. Virran viemit sijoittajat tunnistaa vuo-
laasta sijoitustermien viljelyst — tarkentavia kysymyksii kohdates-
saan he ovat kykenemittémia avaamaan konsepteja edes tyydytti-
vall tasolla. Usein kysymyksiin suhtaudutaan drtyneesti. Tuoreim-
piin sijoitustrendeihin heittdytyminen ei tee sinusta suositumpaa,
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seksikkaiampai, dlykkdampas tai uskottavampaa, vaan valitettavan
usein ainoastaan kéyhemmin.

Kirjan edetessi kiymme lipi, miksi ja kuinka sijoittaa pitkalla
aikavalilla osakkeisiin, miti mielenkiintoista osakemarkkinoilla
on tapahtunut viime vuosisatojen aikana, miki on sijoittamisen
perustermisto, kuinka muodostaa itseniisesti kasitys yhtién ar-
vostuksesta ja laadusta, kuinka ajatella rakentavasti ja kriittisesti
eri yhtidista seka kehittii osaamistaan monialaisesti taloustiedon
saralla. Talousasioihin tutustuessaan monet huomaavat kiinnitta-
vinsa huomiota maailman tapahtumiin uusista nikékulmista, he
kiinnostuvat uusista liiketoimintamalleista ja alkavat pohtia syy-
seuraussuhteita. Jotkut jopa innostuvat ryhtymain yritt4jaksi. Ta-
lous on monimuotoinen osaamisalue, ja allekirjoittaneen mielesta
se on parhaimmillaan koulujen ja yliopistojen ulkopuolella opiskel-
tuna, omaan tahtiin ja valittuihin mielenkiinnon kohteisiin askel
kerrallaan laajentaen.

Yhteistd satumaisen omaisuuden tehneille maailman menes-
tyksekkaimmille sijoittajille on kipindn saaminen sijoittamiseen jo
nuorella i4lla. Aikaisin aloitettu ja aktiivisesti yllapidetty harras-
tus ruokkii ajan myo6ts itsedan. Pitkian aikavilin suomia tuottoja
on tavallisen ty6ssakdyvan ihmisen hyvin vaikea ymmartai, saati
pelkalls tyolla saavuttaa.

Sijoittaminen on kuitenkin erinomainen harrastus, joka ei katso
ikaa, vain kirkkaita ajatuksia. Ammattimaisista sijoittajista muun
muassa Phil Carrer (Pioneer Fundin perustaja) jatkoi 100-vuo-
tiaaksi asti viisipaivaisten tyoviikkojen tekemisti ja Roy Neuberger
(Neuberger Bermanin perustaja) 94-vuotiaaksi. Irving Kahn (Kahn
Brothers Group) teki neljapaiviista viikkoa 106-vuotiaaksi asti®.
Berkshire Hathawayn parivaljakko, vuosina 1924 ja 1930 syntyneet
Charlie Munger seka Warren Buffett, on 2020-luvun alussa edelleen
sijoitusmaailman kirkkain t4hti. Sijoitusharrastusta voi jatkaa, jos
ei nyt ikuisesti, niin ainakin hyvin pitkiin.

Maailman menestynein sijoittaja, Warren Buffett, luki sijoitus-
kirjoja isdnsi toimistossa jo alle kymmenvuotiaana ja naiden kirjo-
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jen loputtua jatkoi harrastustaan kotikaupunkinsa Omahan kirjas-
tossa vain 11 vuoden ikiisenid.? Hin ei suinkaan perinyt omaisuut-
taan vaan kasvatti varallisuuttaan monen nuoren lailla jakamalla
lehtid, my6hemmin yrittijani ja tyoskentelemalld rahoitusalalla.
Warren Buffett tydskenteli muun muassa professorilleen, arvosi-
joittajien oppi-isille Benjamin Grahamille.

Sijoittamisen aloittaminen nuorena tarjoaa ilmeisii etuja ja moni
harmitteleekin aloittaneensa sijoitusharrastuksen liian mychain.
Valitettavasti nykyaikainen koulutuslaitoksemme ei kisittele sijoit-
tamista pakollisessa oppiméaarassa riittavasti, eivatka kaikki nuoret
siksi saa kipinai sijoittamiseen koulusta, kotoa tai lihipiirista. Siksi
innostava ja kannustava sijoituskirjallisuus on entistikin tirkeim-
paa.

Naisten sijoitukset ovat tuottaneet vuositasolla
keskimaarin 0,4 % miesten sijoituksia enemman

Kaiken kukkuraksi sijoittaminen usein mielletdan sikaria polt-
televien pukumiesten etuoikeudeksi — tima harhainen mielikuva
on lannistanut sijoittajanalkuja liian pitkidan. Ensinnikian sikarit
eivit auta sijoituspiitosten tekemisessa. Toisekseen miehet eivit
keskimiirin ole parhaita sijoittajia. Yksi maailman suurimmista va-
rainhoitoyrityksist4, Fidelity Investments, tutki kahdeksan miljoo-
nan asiakkaan otannassa sukupuolten vilisii eroja sijoitustuotoissa
ja havaitsi, etti naisten sijoitukset tuottivat vuositasolla keskimaa-
rin 0,4 prosenttia enemmaén kuin miesten tekemit sijoitukset. Li-
siksi naiset sdastaviat enemmain.3

Vuoden 2018 alussa arvopaperivilittdjia Nordnetin salkuista vain
kolmannes ja yhteenlasketusta arvosta vain 20 prosenttia oli nais-
ten omistuksessa. Keskimairiisen sijoitussalkun koko oli miehilla
31200 euroa ja naisilla 18 700 euroa.4 Naiset tekevit siis keskimai-
rin itselleen karhunpalveluksen sijoittamalla miehii vihemmdins5,
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vaikka tutkimustulokset osoittavat heidin olevan parempia sijoit-
tajia: naiset tekevit harvemmin hitikoityja sijoituspiitoksia ja
harvemmin kasvattavat kohtuuttomasti riskeja vain paistikseen
leveilemidn muille tyopaikan kahvikoneella. Mikili pidat kirjasta,
suosittelethan sit4 ainakin yhdelle naiselle, kiitos.

Et voi luottaa kerran opittuun
vaan on jatkuvasti opittava lisaa

Sijoittamiseen liittyvii perusasioita on lopun kaiken varsin ra-
jallinen maara, eikd niiden alustavaan oppimiseen tarvitse vuosi-
kymmenii, pikemminkin vuosia. Maailma ymparillimme kuitenkin
muuttuu jatkuvasti. Warren Buffettin yhteistyokumppani Charlie
Munger tiivisti timéin erinomaisesti Berkshire Hathawayn yhtis-
kokouksessa toukokuussa 2018: ”You have to keep learning. What
you formally knew is never enough.” Samaan tapaan kuin tyoeli-
maissi, et voi ainoastaan luottaa kerran opittuun, vaan sinun on
jatkuvasti opittava lisd4. Tdma pitee myos osakesijoittamiseen.

Kirja on jaettu kolmeen osioon, joista jokainen kisittelee yht4
sijoittajalle keskeistd osaamisaluetta. Sijoittajasta tulee oman epi-
onnistumisensa herra, mikéili hin ei hillitse itsedian osakemarkki-
nan seireenien, paniikin ja euforian, vallatessa sijoittajien mielet.
Tamain vuoksi kirjan ensimmainen osio I Tunteet kuriin keskittyy
tunteiden hallintaan. Sijoitusmaailmassa kylmit hermot todella
ovat kultaakin arvokkaammat. Sijoittajan on lisiksi hyva ymmar-
ta4 suurta kuvaa, sijoittajien aiemmin tekemii virheiti ja niiden
seurauksia sekad markkinahistoriaa. Nam4 asiat muodostavat toisen
osion II Historia haltuun. Kyky reagoida, etsii ja soveltaa tietoa on
sijoitustoiminnan edellytys. Samoin on kyky toteuttaa suunnitel-
miaan. Nim3 asiat muodostavat vankan pohjan, johon kirjan vii-
meinen osio III Tuumasta toimeen keskittyy.
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TUNNEKURI

HISTORIAN TUNTEMUS

TIEDOT JA KYKY TOIMIA

Kuva 3. Sijoittamisessa menestymiselle tarkeita kokonaisuuksia.

Vilpittémasti voin todeta sijoittamisen olevan fantastisen mo-
nimuotoinen, haastava, sosiaalinen ja palkitseva harrastus kai-
kenikaisille. Toivottavasti koet lukiessasi oppimisen iloa, ahaa-eli-
myksia, kasvavaa kiinnostusta seka saat mahdollisesti muutamat
naurut.

Ennen kaikkea toivon sinun l6ytavin kipinidn osakesijoittami-
sen aloittamiseen, silld kipinai sijoittamisessa menestyminen myds
tarvitsee. Intohimo on kaikessa se salainen ainesosa, joka auttaa
viistimittomien ja lukuisten vastoinkdymisten lavitse ja keskin-
kertaisten suoritusten ylitse.

Toivotan sinulle nautinnollista matkaa sijoittamisen maailmaan.

HEIKKI KESKIVALLI
Espoossa 30.6.2019
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