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Esipuhe

“Haluamme syyttdd, syyttid, syyttdd, syyttdid
On helpompi syyttid muita,
kuin kddntdd peili itseemme
Olemme kaikki osa titd samaa rahapelid”
— WALESILAINEN LAULUNTEKIJA REN, MONEY GAME PART 2

OLEN TYOSKENNELLYT TALOUSTOIMITTAJANA vuodesta 1987 — Hel-
singin Sanomissa, Taloussanomissa, Ylessd ja yrittdjana. Olen tutki-
nut taloutta monelta kantilta, aina velkavankeudessa eldvistd yritta-
jistd globaalitalouteen saakka.

Téstd vajaan 40 vuoden kokemuksesta huolimatta olen ollut tomp-
peli omissa raha-asioissani. Oman yrityksen hoitaminen osoittau-
tui liian mutkalliseksi, kun en dkdnnyt ajoissa, ettd yritysmaailmassa
kukaan ei valiti muista, vaan oma etu on ainoa etu. Osittain tasti
kokemuksesta maksettujen oppirahojen vuoksi olin jo lihes 60-vuo-
tias, kun ostin oman kodin.

Ostamani talo sijaitsee Tuusulan perukoilla. Vuosi talohankinnan
jalkeen viereisen pienen metsitontin omistaja soitti ja kysyi, haluanko
ostaa tontin hdneltd. Rahaa ei ollut, joten sanoin ettd kiinnostaisi
mutta rahaa ei ole. Hdn palasi hieman myohemmin asiaan ja kertoi
pohtivansa rekkakonttien varastoimista tontilleen, kdytinnossda mel-
kein taloni viereen. Huolestuin ja otin yhteyttd pankkiin.



Olin saanut pankkilainan talon ostoa varten iséni antaman takauk-
sen avulla. Miten ihmeesséd saan uuden lainan, mietin. Kerroin pan-
kille uuden tilanteen ja sen, ettd minulla ei edelleenkdin ole varoja,
joilla voisin taata uuden lainan. Pankki palasi asiaan seuraavana pai-
vand ja yllatti minut perin pohjin.

"Olet hoitanut pankkiasiasi niin hyvin, ettd myénnamme uuden
lainan. Samalla voimme purkaa isési takauksen, eli sitd ei endi tarvita”

En osannut sanoa tai kysyd mitddn. Pelkésin, ettd mitd tahansa
sanoisin, pankki voisi huomata sekoittaneensa minut johonkuhun toi-
seen. Minulla ei ollut talletusta kyseisessd pankissa, eikd palkkapan-
kissakaan kuin nimeksi heti palkanmaksun jalkeen. Miten minusta
oli tullut aiempaa parempi asiakas, vaikka olin ottamassa vield lisda
velkaa, josta en ikipdivana selvidisi ennen eldkepdivig, tai edes niiden
aikana?

Kysymys jdi vaille vastausta. Aloin pohtia, mika selitti pankin toi-
minnan. Tamé sai minut miettimadn, mitd pankit oikeasti tekevit.
Tédssd kirjassa yritdn tehda siitd selkoa.

KuTAN LoisTavaA Riina Nygrénié kirjan faktojen ja kieliasun tarkis-
tamisesta.

Tuusulassa huhtikuussa 2024
Hannu Sokala



Johdanto: Anteeksipyynto

MINUN ON PYYDETTAVA ANTEEKSI. Olen osallistunut suureen hui-
jaukseen. Olen ollut pieni palanen tdssd huijauksessa, enki ole osallis-
tunut siihen tahallani. Olen johtanut ihmisid harhaan, mutta en tietoi-
sesti vaan tietimattomyyttdni ja tyhmyyttani.

Olen seurannut toimittajana taloutta koko ty6ikédni. Taman reilun
35 vuoden aikana en ole kertaakaan kertonut lukijoille tai television-
katsojille, mitd pankit oikeasti tekevit tai mistd raha oikeasti tulee.

Luulin pitkdén, ettd pankkitalous toimii néin:

- ensin kansalainen tai yritys tallettaa rahaa pankkiin,
— sitten pankki lainaa tité rahaa sellaisille yksityishenkiloille
tai yrityksille, joilla on tarvetta lisirahalle.

Téamad on se malli rahasta ja pankeista, jonka olin oppinut, enkd
alynnyt sitd kyseenalaistaa.

Muutama vuosi sitten aloin tormétd ajatuksiin ja kirjoituksiin,
joissa vaitettiin, ettd malli oli virheellinen - jopa valheellinen. Huo-
masin pian, ettd kirjoituksissa oli ideaa. Luin lisd4 ja tajusin, ettd perin-
teisessd tavassa selittdd pankkitoimintaa oli jotain pielessa - tai ainakin
se jéi puolitiehen.

Vasta oman talokauppani jilkeen ymmarsin, ettd aiheesta kan-
nattaisi tehda kirja — se tarjoaisi yksittéistd lehtijuttua tai tv-ohjelmaa
paremman vayldn kertoa rauhassa ja perustellen, mistd on kyse.



Sitd vaan, ettd nyt minun on pyydettidva anteeksi uudelleen. Luet-
tuasi timén kirjan saatat katsoa rahaa, pankkeja ja koko taloutta uusin,
epdvarmoin silmin. Lihes kaikki, mité olet luullut tietdviasi rahasta ja
pankeista, on védrin.

Nykyaikainen elimi ei toimi ilman rahaa, ja pankit ovat yha tdr-
kedmpia vallankéyttdjia. Nyt on korkea aika tietdd, mistd raha tulee ja
mitd pankit tekevit.

NYKYAIKAISEN RAHATALOUDEN peruskurssi kannattaa aloittaa siita
hetkestd, kun useimmat meisté tekevit eliménsd suurimman talous-
toimen. Olemme ostamassa asuntoa, ja tarvitsemme pankilta lainaa
- vain hyvin harvalla on varaa ostaa uusi koti ilman pankkilainaa.

Hypatdéan hetkeen, jolloin kaikki alkaa olla valmista. Uusi asunto
on loytynyt, olemme paidsseet myyjan kanssa sopuun hinnasta, ja
pankki on luvannut antaa lainan asunnon ostamista varten. Istumme
hermostuneina pankin neuvotteluhuoneessa, allekirjoitamme asiakir-
jan toisensa perdin ja pysymme hédin tuskin perilld siitd, mité kaikkea
tulemme hyviksyneeksi.

Sitten tulee totuuden hetki: pankkivirkailija nédpsyttelee tietoko-
neensa ndppdimistod, ja myyja huomaa pian ilokseen, ettd hinen tilil-
lddn on asunnon myyntihinnan verran enemmaén rahaa kuin hetked
aikaisemmin.

Kaikki menee niin kuin pitadkin, mutta mita tilanteessa tapahtuu?
Siirtyyko lainasumma ensin ostajan pankkitilille, josta se siirtyy seu-
raavaksi myyjan tilille?

Ei. Oikeasti pankin meille lainaama raha ei tule mistdén, koska sitd
ei ollut olemassa. Luit aivan oikein: pankki ei siirrd meille rahaa mis-
tddn, vaan se luo rahan silld hetkelld, kun pankkivirkailija napsutte-
lee ndppdimiston enterid. Talletuspankeille, eli niille pankeille, joissa
tavalliset kansalaiset useimmin asioivat, on annettu oikeus luoda
uutta rahaa tyhjdistd. Kerron tastd hammentédvistd ilmiostd tarkem-
min ensimmaisessé luvussa.
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ToISESSA LUVUSSA KAYN lyhyesti ldpi rahan ja pankkien historiaa.
Perinpohjaisen selostuksen sijaan pyrin nostamaan esiin tirkeitd ja
kiinnostavia saikeitd, tapahtumia ja henkil6itd. Témén kirjan teemalle
tarked kaannekohta oli se, kun ensimmaiset lontoolaiset kultasepit
1600-luvulla keksivdt, miten he voivat anastaa asiakkaidensa varoja
- ja tehdé sen tdysin laillisesti.

Lisdksi kerron kahdesta uskomattomasta skotista, joiden oivalluk-
set ovat vaikuttaneet paljon siihen, millaisessa rahamaailmassa nykyi-
sin elimme. Toinen skoteista romutti pienen Skotlannin talouden,
mutta toinen onnistui panemaan polvilleen Euroopan silloisen mah-
timaan Ranskan.

KorMAs LUKU KERTOO pankkien merkillisestd bisnesmallista: pank-
kien voitot kuuluvat pankkiireille mutta tappiot meille muille. Mita
enemmadn pankit ottavat riskejd, sitd paremmin pankKkiirit voivat
— aina siihen saakka, kunnes tulee seini vastaan.

Brittildisen Financial Times -lehden arvostettu toimittaja Martin
Wolf sanoo, ettd teollisuusmaat ovat rakentaneet pankkisektorin, joka
on teoriassa yksityinen mutta kiytannossé valtion holhokki.

Taloustieteen professorin Laurence Kotlikoffin mukaan linsimaail-
man pankkijdrjestelmd on luotu romahtamaan 15 vuoden vilein. Tdy-
simittainen katastrofi oli viimeksi ldhelld 2023, kun sveitsildinen suur-
pankki Credit Suisse ja kolme yhdysvaltalaispankkia kaatuivat.

PANKIT OVAT SIITA ERIKOISIA yrityksid, ettd viranomaiset yrittavat
estdd niitd tuhoamasta itseddn.

Kysyn neljannessé luvussa, ovatko pankkiirit kuin tulitikuilla leik-
kivia lapsia, joilta olisi otettava tikut pois, jos ei haluta, etté talo pa-
laa.

Pankit ovat silti lahes idioottivarma bisnes. Sen lisaksi, ettd pankit
saavat varsin vapaasti luoda uutta rahaa, ne tietdvit kotivaltion tule-
van aina hitiin, jos vararikko uhkaa. Kaytinnossa tima nékyy niin,
ettd valtiot avaavat rahapussukkansa, jos tallettajat uhkaavat menettia
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rahansa. Valtiota tarvitaan, koska pankeilta kerityista maksuista koo-
tuissa talletussuojarahastoissa on kovin vdhin rahaa.

Kerron myo6s, miten Finanssivalvonta vastasi, kun ilmaisin haluni
perustaa oman pankin. Olin ajatellut, ettd minékin voisin olla hyva
luomaan tyhjdstd rahaa ja lainaamaan sité tutuilleni.

SUOMALAISEKONOMISTI PATRIZIO LAINA haluaisi muuttaa pankkijar-
jestelmén nykyisté turvallisemmaksi. Han ehdottaa jarjestelmad, jossa
pankit saisivat antaa lainaa vain sen verran kuin niilld on varoja - pan-
kit eivét endd saisi luoda uutta rahaa lainoja myontdessddn. Lainan
mallissa valtio loisi kaiken uuden rahan.

Kerron viidennessé luvussa, miten tillainen pankkimalli lopettaisi
pankkikriisit, eikd pankkeja endd tarvitsisi pelastaa veronmaksajien
rahoilla.

KUUDENNESSA LUVUSSA KERRON hidmmentdvistd puhelusta, jonka
sain erddnd maanantaisena iltana. Soitto tuli valtakunnan huipulta.
Puhelun aiheena olivat valtavat ohjelmat, joissa euroalueen, Britan-
nian, Yhdysvaltain ja Japanin keskuspankit olivat syytaneet markki-
noille parinkymmenen tuhannen miljardin euron edesté elvytysrahaa.
Ohjelmat rikkoivat pitkddn noudatettua periaatetta, jonka mukaan
keskuspankit eivit saa rahoittaa valtioita.

Kerron myos Yhdysvaltain presidentistd Richard Nixonista, joka
reilut 50 vuotta sitten laittoi yhdelld tv-puheella rahamaailman palikat
uuteen jdrjestykseen. Seuraavaa suurta mullistusta kaavailee joukko
ekonomisteja, jotka ovat laatineet MM T-lyhenteelld tunnettua moder-
nia rahateoriaa. Jos lukijan aivot eivit vield ole tehneet kuperkeikkaa,
nyt se on viistaimattd edessd — MMT kdantdd monet tutut talouden
totuudet padlaelleen.

NYKYINEN PANKKIMALLI voi hyvinkin olla tiensd padssi. Huimaa

vauhtia kehittyvit digirahat murentavat maata pankkien alta, kertoo
seitsemds luku.
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Toistuvat finanssikriisit aiheuttavat niin suuria vahinkoja, etta pan-
keille on tehtdvd jotain. Britannian keskuspankin entinen péijohtaja
Mervyn King on sanonut, ettd kaikista mahdollisista pankkitoiminnan
malleista “meilld on nyt kdytossd se huonoin”.

Lukuohje

TALOUSASIAT OVAT AARIMMAISEN monimutkaisia heti, kun sukel-
letaan edes hieman pinnan alle. Ekonomistit ovat itsekin erimielisia
suunnilleen kaikesta, mita taloudessa tapahtuu. Oikeastaan he eivit
ole yhtd mieltd edes siitd, mitd raha pohjimmiltaan on.

Vaikka taloudessa on numeroiden ja faktojen taso, ne selittavit vain
pienen osan kokonaisuudesta. Tulkinnat, ndkemykset ja uskomukset
vaikuttavat kaikkeen. Ne tekevit talouden maailmasta ldhes mahdot-
toman hahmottaa — ja samalla ddrimmaiisen mielenkiintoisen.

Perinteisesti on ajateltu, ettd raha on arvon mitta, vaihdon viline ja
arvon sdilyttdja. Lisdksi raha voidaan kisittad luottamuksen ja uskon
ilmentymand; nykyisin rahan takeena ei endd ole kultaa, vaan rahan
arvo perustuu sithen uskoon, ettd muut uskovat rahan arvoon. Uskoa
vankistaa se, ettd voimme maksaa valtiolle veromme kaytossa olevassa
rahassa.

Tama kirja ei ole tieteellinen tai edes puolitieteellinen esitys rahasta
ja pankeista. En pyri kaikenkattavaan ja tdydelliseen selostukseen
rahan maailmasta. Sen sijaan tdma on oma journalistinen — yksinker-
taistava ja osittain jopa liioitteleva — yritykseni hahmottaa, mistd kai-
kesta rahassa ja pankeissa pohjimmiltaan on kyse.

Seuraavassa luvussa kerron, miten raha nykyisin syntyy. Lisaksi
kayn lapi viranomaisten pankeille laatimia sdéntoja; vakavaraisuuslas-
kentaa on hyvi tuntea jonkin verran, mutta tuon kohdan voi myds
hypaté yli, jos ei tunne suurta paloa esimerkiksi CET1-ydinpddomaa
kohtaan!
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1. Kenen rahaa pankki sinulle lainaa?

”On hyvd, ettd kansalaiset eivit ymmdrrd pankki- ja
rahajdrjestelmdds jos he ymmartdisivit, vallankumous
syttyisi ennen huomisaamua.”

— YHDYSVALTALAINEN AUTOTEHTAILIJA HENRY FORD

KAIKKI ME OLEMME JOSKUSs tallettaneet rahaa pankkiin tai ottaneet
lainaa. Samalla olemme olleet tekemisissd pankkitoiminnan suu-
rimman salaisuuden kanssa. Me vain emme ole ymmartineet, mité
oikeasti on tapahtunut.

Eikd kyseessd ole varsinainen salaisuus — pankit tai viranomai-
set eivit ole aktiivisesti johtaneet meitd harhaan tai valehdelleet. Sen
sijaan ne ovat jattdneet kertomatta, miten nykyaikainen raha ja pan-
kit toimivat.

Perinteinen tarina pankkitoiminnasta menee ndin:

— asiakas A tallettaa esimerkiksi palkkansa pankkiin,
- pankki lainaa talletuksista kertyneitd varoja asiakkaalle B.

Jos pankkimaailma toimisi ndin yksinkertaisesti, olisimme sdas-
tyneet monilta taloutta kurittaneilta talouskriiseiltd viimeisten vuosi-
kymmenten aikana. Oikeasti pankit toimivat kuitenkin paljon moni-
mutkaisemmin - ja ovelammin.
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Mité tapahtuu, kun ostat uuden kodin ja tarvitset pankista lainaa?
Aletaan kerii titi mutkikasta lankakerii auki siitd hetkesti, kun olet
jo lapdissyt pankkisi laina-asiakasseulan ja olet allekirjoittamassa lai-
nasopimusta.

Kun lainasopimus on allekirjoitettu, pankin virkailija painaa tie-
tokoneensa ndppdimiston enterid eli syottopainiketta, ja lainasumma
ilmestyy pankkitilillesi. Huokaiset helpotuksesta, koska timi vaihe
asunnon ostamisessa on nyt hoidettu. Sinulle ei tule mieleenkéddn
kysyd, mistd pankki siirsi rahat tilillesi, etkd osannut epdilld, ettei pan-
killa olisi ollut tuota rahasummaa.

Se hetki, kun rahat ilmestyvit tilillesi, on kuitenkin taianomai-
nen. Tuolla hetkelld maailmaan syntyy jotain sellaista, mité sielld ei
aiemmin ollut.

Tilillesi ilmestynyt raha ei nimittdin siirtynyt sinulle niin, ettd
pankki olisi koonnut sen talletusasiakkailta saamistaan rahoista. Pan-
kin ei tarvinnut 16ytad tuota summaa holveistaan tai yhtdan mis-
tdan.

Oikeasti pankki lainasi sinulle rahaa, jota silld ei aikaisemmin ollut
- eikd tdtd rahaa ollut kenelldkdén tai yhtdadn missdédn ennen kuin vasta
silla hetkella.

Tamad on “salaisuus’, tai ainakin omituisen hyvin piilossa pysynyt
tosiasia: pankki loi saamasi rahan silld hetkelld, kun pankkivirkailija
napsautti syottondppdintd. Asiaa pohtineiden tutkijoiden kayttaman
hienon ilmaisun mukaisesti pankki loi uutta rahaa ex nihilo, joka on
latinaa ja tarkoittaa 'tyhjastd’

YMMARTAAKSENI RAHAN SYNTYA olen tullut Finanssiala-nimisen
yhdistyksen toimistoon Helsingin Ruoholahdessa. Joulukuisena ilta-
péivand lumi lentdd vaakasuorassa péin ulkonaliikkujia.

Minut ohjataan toimiston neuvotteluhuoneeseen, jonne kohta saa-
puu yhdistyksen toimitusjohtaja Arno Ahosniemi.

Minua toisaalta jannittdd, mutta samalla olo on rento. Olen kerto-
nut etukiteen haastattelun aiheeksi vain sen, ettd teen kirjaa “rahan ja
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pankkitoiminnan historiasta ja kehityksestd” En halunnut saikéayttaa
Ahosniemea miettimdén, olisiko hédn lobbarina viard henkilé puhu-
maan aiheesta. Halusin puhua juuri Ahosniemen kanssa, koska hdn
edustaa tyokseen Suomessa toimivia pankkeja.

Toisaalta olen rauhallinen, koska Ahosniemi on entinen toimittaja.
Kokemukseni mukaan toimittajien - ja entisten sellaisten — kanssa voi
puhua rennosti ilman, ettd tarvitsee esittdd ymmartavinsa esilld ole-
vista asioista enemmaén kuin todella ymmartaa.

Olemme limmitelleet keskustelemalla Ahosniemen uraloikasta,
joka vei hdnet Kauppalehden pdatoimittajan paikalta pankkien edus-
mieheksi. Sitten pddsen varsinaiseen asiaani.

“Siirrytddn tdmmoiseen periaatteellisempaan kysymykseen
rahasta. Mitd mieltd olet siitéd ajatuksesta, ettd talletuspankit nykymaa-
ilmassa luovat suurimman osan rahasta ex nihilo?”

Ahosniemi laittaa kddet puuskaan rinnalleen.

”Niin, se on aika filosofinen kysymys. Tuota voi lahestyd hyvin
monesta nikokulmasta. Kun on keskuspankin liikkeelle lanseeraamaa
rahaa eli seteleitd, ja sitten kun ihminen saa vaikka palkkarahansa ja
tallettaa ne pankkiin, ja silloin ne ovat liikepankin taseessa eivitka kes-
kuspankin taseessa’, han aloittaa mutta vaihtaa sitten reittia:

”Kyllahédn se on juuri néin, etti litkepankit luovat suuren osan siita. ..
ja kuluttajan talletukset ovat merkittava osa pankkien varantoja.”

Yritdn avata Ahosniemelle logiikkaani:

“Itse asiassa kyse ei ole talletuksista, vaan siitd, ettd lainaraha todel-
la luodaan tyhjastd. Pankilla ei tarvitse olla sitd rahaa, jota se lainaa. Sil-
loinhan voidaan sanoa kasitteellisesti ja oikeastikin, ettd se tulee tyhjasta.”

”Tuo on sinun ndkemyksesi’, Ahosniemi kuittaa.

Luotan siihen, ettd entiselle toimittajalle voi inttda vastaan.

“Onko siind jokin este, ettd sini et voi sanoa sitd?”

”No ei, periaatteessa se on niin kuin sina sanot.”

En jatka inttimistd. Tdtd selvemmin pankkimies ei voi myontaa,
ettd pankit luovat rahaa tyhjasta.
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TALLAISTA RAHAA KUTSUTAAN talouskielessd usein fiat-rahaksi.
Kuten monet alan termit, my6s fiat tulee alun perin latinasta. Mer-
riam-Webster-sanakirjan mukaan se on fieri-verbin subjunktiivi-
muoto, joka suomentuu suunnilleen tarkoittamaan muotoa “tulkoon”
tai “"tapahtukoon”

Italialaisen automerkin jilkeen ehkd tunnetuin fiat 16ytyy Raama-
tun ensimmaisestd Mooseksen kirjasta:

’Dixitque Deus: Fiat lux. Et facta est lux”
”Ja Jumala sanoi: Tulkoon valo. Ja valo tuli”

Fiat voi tarkoittaa myos madrdystd tai asetusta. Fiat-rahan takana
tai takuuna ei ole esimerkiksi kultaa, vaan pelkka liikkeeseen laskijan
eli valtion tai pankin miérdys. Suomen Pankin neuvonantaja Karlo
Kauko on nimittanyt sen “olkoon-rahaksi”.

ENNEN TOIMITUSJOHTAJA Arno Ahosniemen tapaamista olen yrittd-
nyt tarkistaa, miten avoimesti pankit kertovat siitd, mista niiden asiak-
kailleen lainaamat rahat ovat perdisin.

Uuden rahan luominen selittyy pankkikielelld vahimmadisvaranto-
jdrjestelmdlld — ei siis mikadn ihme, ettd useimmat meistd eivit ole siitd
kuulleetkaan. Yksinkertaistetusti jarjestelma tarkoittaa varoja, joita
pankilla on vahintddn oltava sen myontamiin lainoihin verrattuna.

Viahimmdisvarantojarjestelmén vaihtoehto olisi tdysvarantojérjes-
telma, jossa pankit voisivat lainata asiakkailleen vain sellaista rahaa,
joka niilld oikeasti on. Kaikissa maissa eletddn nykyisin vihimmadisva-
rantojérjestelmassa.

Voisi kuvitella, ettd Finanssiala-yhdistyksen verkkosivuilla tata
pankkitoiminnan ydinjérjestelyd avattaisiin monesta kulmasta ja lapi-
kotaisin niin, ettd paatuneinkin utelija saisi tietoa kyllikseen.

Miten kavi:

Haku ”vihimmadisvarantovelvoite”: o tulosta.
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Haku ”“vahimmaisvaranto™: 1 tulos.

Hakutuloksena on kymmenen vuotta vanha sivu, jolla Finanssiala
kertoo “tiukoista sdannoistd sille, paljonko varoja voidaan lainata
ulos”. Pankkien yhdistys kertoo, ettd euroalueen pankkien on pidet-
tavéd kansallisissa keskuspankeissa talletettuna vahintdan yhden pro-
sentin verran asiakkaidensa pankkitalletuksista. Toinen osa “tiukoista
saannoistd” oli se, ettd pankeilla on oltava tietty mddrd omaa padomaa
suhteessa jokaiseen myonnettyyn lainaan.

Yritdn hetken kuluttua avata tarkemmin, mitd ndmaé “tiukat sdan-
not” oikeasti tarkoittavat.

Palataan ensin siihen, mitd 16ytyi, kun yritin hakea lisitietoa suo-
raan pankeilta. Niiden luulisi kertovan niin oleellisesta asiasta hyvin-
kin tarkasti.

Hain sanalla "vahimmadisvaranto’, koska timad haku kattaisi myos
pidemmit sanamuodot.

Haku “vihimmaiisvaranto”: Nordea, OP, Danske Bank,
S-pankki, Aktia: o tulosta.

Ei kai tdssd voi olla kyse siité, ettd pankit eivat halua kertoa asiasta?

“Olen yrittdnyt katsoa, mité teiddn sivuillanne ja pankkien sivuilla
niista asioista kerrotaan”, sanon Ahosniemelle.

”Te tai pankit ette kidytannossd kerro ndistd yhtddan mitdén!”

“Niin... sekin on mielenkiintoista...” Ahosniemi vastaa.

Jatkan:

”Pitdd olla ddrimmaiisen valistunut tai perehtynyt ihminen, joka
sieltd pystyisi ymmartaméadn, mitd nima vakavaraisuusvaatimukset ja
vahimmadisvarannot oikeasti tarkoittavat.”

Ahosniemi tuntuu jopa hieman alistuvan kohtaloonsa.

”Se on just ndin”
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PANKKIIN TEHTY TALLETUS tarkoittaa, ettd talletetusta rahasta tulee
pankin omaisuutta ja pankki saa tehda silld mitd haluaa. Samalla tal-
letuksen tekijd omistaa vastaavan summan rahaa, mutta ei sitd samaa
rahaa, jota han pankkiin talletti.

Oletetaan, ettd asiakas tallettaa kiteisend pankkiin kymmenen 100
euron setelid. Kun hén sitten nostaa pankista rahansa, hén ei saa noita
samoja seteleitd, vaan kymmenen muuta 100 euron setelid - tai vaikka
kaksikymmenti 50 euron setelid.

Voi my6s kysyd, mité rahat pankkiin vienyt tallettaja oikein omistaa.
Suurin osa rahasta on nykyisin pelkkia tilimerkintoja, ja talletuskin merkit-
see vain sité, ettd tallettajan tilille merkitddn aiempaa suurempi luku. Néi-
td merkintojé asiakkaat voivat kuitenkin hy6dyntda esimerkiksi laskujen-
sa tai verojensa maksuun. Merkintdjen ydin on siind, ettd pankkijérjestel-
md ja sitd valvova valtio lupaavat niiden olevan kiytettavissd olevaa rahaa.

Se mité taloudessa koko ajan 7siirtyy” taholta toiselle, on itse asiassa
pelkkia lupauksia. Niin kauan kuin riittavin moni uskoo ndihin lupauk-
siin, kaikki toimii kuten on tarkoitettu.

Tédssa kirjassa pohditaan, miksi valtiot eivit ole ottaneet rahataloutta
hoitaakseen, vaan ne ovat sen sijaan luovuttaneet rahan luomisen markki-
nan yksityisille pankeille. Tilanteen voisi muuttaa suurella rahauudistuk-
sella - pankkien rahanluontioikeus siirrettéisiin valtiolle, joka loisi kdteisen
lisaksi my6s sahkoisen rahan. Kerron néisté ajatuksista myohemmin, kun
olemme ensin perehtyneet rahan luomisen ilmi66n hieman syvillisemmin.

Taikatemppu vaihe vaiheelta

TUTKITAAN SEURAAVAKSI, mitd kidytdnnossd tapahtuu, kun asiakas
hakee pankista lainaa. Kertomus koskee kaikkia niin kutsuttuja talle-
tuspankkeja, joita Suomessa ovat liikepankit, osuuspankit ja sdastopan-
kit, siis esimerkiksi Nordea, OP ja Myrskylan Sadstopankki.

Seuraavassa hyodynnén rahan olemusta tutkivan Talousdemokratia-
yhdistyksen kertomaa yksinkertaista esimerkkia.
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1. Matti tekee pankissa lainasopimuksen: hén saa 10 ooo euron
lainan. Pankki kirjaa Matin tilille 10 ooo euroa.

2. Pankki kirjaa 10 ooo euron lainan taseensa vasemmalle
puolelle eli varoihin, koska pankilla on nyt saaminen
Matilta, joka on velkaa pankille 10 ooo euroa sekd
mahdolliset korot.

3. Samalla pankki kirjaa Matin tilille ilmestyneen 10 ooo euroa
my0s taseensa oikealle puolelle eli velkoihin, koska pankki
on luvannut Matin kéytt66n 10 ooo euroa.

4. Tarkeda tdsséd on se, ettd vaiheissa 1.-3. ei ole siirretty rahaa
mistddn mihinkdan. PankKki ei ole ottanut rahaa toiselta
tililta ja siirtanyt sitd Matin tilille. Pankki on vain tehnyt
kirjanpidolliset merkinnit taseeseensa - ja lisaksi kirjannut
Matin tilille lisd4 rahaa.

5. Matilla on nyt kdytettdvissddn 10 ooo euroa, jota hinelld
tai pankilla tai kenellikddn muullakaan ei ollut ennen kuin
Matti teki lainasopimuksensa. Matti voi kayttaa tilinsa
saldoa maksuvilineend, koska kaikki talousjdrjestelman
osapuolet pitdvit sitd rahana. Silld ei kuitenkaan ole muuta
“olomuotoa” (esimerkiksi seteleina tai kultana), kuin pelkka
kirjaus Matin tilitiedoissa.

TARKASTELLAAN SEURAAVAKSI VAIHE VAIHEELTA, miten rahanluonti
pankeissa tapahtuu.

Mukailen tdssd Osakan yliopiston apulaisprofessorin Christian
Etzrodtin esitystd rahan luomisen mallista. Esitystd on yksinkertais-
tettu esimerkiksi niin, etté siind ei oteta huomioon lainoista tai talle-
tuksista maksettavia korkoja.
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VAIHE I

- pankki saa 1 000 euron talletuksen seteleini,

- pankKki pitdd varuiksi 10 prosenttia talletuksesta eli 100 euroa
(esimerkiksi tallettamalla sen keskuspankkiin).

VAIHE II

- pankKki lainaa jiljelle jadneet 9oo euroa autoliikkeelle,

- autoliike palkkaa 3 uutta tyontekijdi ja antaa kullekin
300 euron palkan,

- kaikki 3 tyontekijaa tallettavat palkkansa pankkiin,
3 X 300 = 900 euroa,

- pankki tallettaa keskuspankkiin 3 x 30 euroa eli 9o euroa,
joten sen kayttoon jda 9oo — 9o = 810 euroa,

- pankilla on nyt talletuksia 1 9oo euroa, keskuspankissa
190 euroa ja saamisia autoliikkeeltd goo euroa.

VAIHE III

- pankki lainaa jéljelle jadneet 810 euroa pyoraliikkeelle,

- pyoriliike palkkaa 3 uutta tyontekijdd ja antaa kullekin
270 euron palkan,

— kaikki tyontekijat tallettavat palkkansa pankkiin,
3 x 270 = 810 euroa,

- pankki tallettaa keskuspankkiin 3 x 27 = 81 euroa, joten sen
kayttoon jaa 810 — 81 = 729 euroa,

- pankilla on nyt talletuksia 2 710 euroa, keskuspankissa
271 euroa ja saamisia autoliikkeeltd 9goo euroa ja pyora-
liikkeelta 810 euroa.

VAIHE IV

- pankki lainaa jéljelle jadneet 729 euroa potkulautaliikkeelle,

- potkulautaliike palkkaa 3 uutta tyontekijaa ja antaa kullekin
243 euron palkan,

- janiin edelleen.



